退撫、勞退及國安基金未實現投資損失之說明

一、截至93年12月底止，三個基金帳列未實現跌價損失644   億元，係原始取得成本較目前股價高出之數。

二、上述未實現損失係在該等股票在未出售前依目前市價計算而得，並非實際損失，當股價回升時，未實現之金額就會減少。至實際出售時，則依出售時之售價與原始買進之成本比較，計算是否發生實際損失。又上述股票大多係績優股票，每年可獲得穩定的股利收入。

三、93年度實際獲利（包括出售損益及股利收入），其中退撫基金獲利44億元（投資報酬率2.63％，較法定保證收益率1.5％為高）、勞退基金獲利70億元（投資報酬率2.09％，較法定保證收益率1.18％為高）。
四、各基金對於其資金投資運用，均分別訂有管理規定，包括資金配置比例、投資對象之選擇、風險控管及停損機制等。各基金並均有妥適管理及監督機制，以退撫基金為例，除由其管理委員會負責實際投資運作外，另設有監理委員會（組成成員包括軍、公、教員工代表及學者專家），做事後之監理，其作業程序均甚為嚴謹。

五、有關退撫基金投資運用現況及勞退基金補充資料詳附件。
