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國民所得統計及國內經濟情勢展望 

壹﹑摘要 

行政院主計處國民所得統計評審委員會於本（18）日下午2:30召
開第204次會議，審議97年第4季與全年國民所得初步統計，以及98年
預測等案，主要結果如次： 

一、97年第4季經濟負成長8.36％，消費者物價指數（CPI）上揚1.87％。 

二、97年經濟成長0.12％，CPI上升3.53％，國民生產毛額（GNP）12
兆6,971億元，折合4,026億美元，每人GNP 1萬7,576美元。 

三、預測98年經濟負成長2.97％，CPI下跌0.82％，GNP 12兆4,975億
元，折合3,667億美元，每人GNP 1萬5,957美元。 

貳﹑國民所得統計及預測 

一、國際經濟情勢 

美國次貸風暴在2008年快速發展為席捲全球的金融海嘯，迄今不但
毫無平息跡象，影響範圍與程度尚且持續擴大，各國普遍出現財富

巨幅減損、裁員風潮四起、總合需求萎縮與進、出口貿易陡降等現

象；且在當前全球經貿連動更甚以往情況下，此波景氣下挫幅度已

遠遠超越1997-98年亞洲金融危機及2001年科技泡沫破滅的肆虐，
欲擺脫陰霾，回復穩定成長軌跡，勢必耗費較長時程。根據環球透

視機構（Global Insight）今年2月最新預測資料，雖然世界各國已
多管齊下採取積極的貨幣及財政政策力抗持續探底的景氣，惟因經
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濟體系各部門受創過深，激勵措施尚不足以產生顯著功效，今年主

要工業國家全面衰退，全球經濟由3個月前預測的成長1.1％轉為負
成長1.2％，為二次大戰後最嚴重的衰退，其中美國負成長2.7％、
日本負成長3.3％、歐元區負成長2.4％；新興經濟體中，中國大陸
經濟成長將降至5.9％，為其從事經濟改革30年以來最低水準，其
他國家或地區的經濟成長率均降至新低，亞洲四小龍亦同步呈現負

成長。 

 經  濟  成  長  率 

 世界 美國 歐元
區 日本 中國 香港

中華
民國
新加
坡 南韓 馬來

西亞 泰國 菲律
賓 

92年 2.7 2.5 0.8 1.4 10.0 3.0 3.5 3.5 3.1 5.8 7.1 4.9
93年 3.9 3.6 2.1 2.7 10.1 8.5 6.2 9.0 4.7 6.8 6.3 6.4
94年 3.5 2.9 1.7 1.9 10.4 7.1 4.2 7.3 4.2 5.3 4.6 5.0
95年 4.1 2.8 2.9 2.0 11.6 7.0 4.8 8.2 5.1 5.8 5.2 5.4
96年 4.0 2.0 2.6 2.4 13.0 6.4 5.7 7.7 5.0 6.3 4.9 7.2
97年(p) 2.3 1.3 0.7 -0.7 9.0 2.2 0.1 1.2 2.5 5.5 3.6 4.6
98年(f) -1.2 -2.7 -2.4 -3.3 5.9 -1.4 -3.0 -4.6 -3.0 1.1 1.3 1.1

資料來源：1.97年以前除香港、泰國、馬來西亞為Global Insight Inc. 98年2月資料外，
其餘國家為官方發布數，98年為Global Insight Inc. 98年2月資料。 

2.我國為行政院主計處資料。 

二、97年第4季經濟成長率初步統計為負8.36％；第3季修正為負1.05％ 

(一)97年第4季初步統計經濟負成長8.36％，為國民所得編製季資料（
民國50年）以來最大衰退幅度；較去年11月預測數（負1.73%）低
6.63個百分點，主因全球景氣重挫的速度與幅度超乎預期，重創我
國出口動能及製造業生產，民間投資隨之急遽萎縮所致。 

1.外需方面，由於全球經濟成長陷於停滯，貿易活動急速緊縮，
加上我國出口結構集中於高景氣循環連動性之產品，且以代工

為主，國際大廠為降低閒置產能紛紛提高自製（in house）比
重，致使我國外銷訂單驟減，出口動能全面受創，97年第4季
輸出實質負成長19.75％；出口劇挫，衍生之進口需求相應萎
縮，民間投資隨之銳減，油價大幅回降，輸入實質負成長22.63
％。輸出、入互抵之後，合計國外淨需求對經濟成長負貢獻2.03
個百分點。 

 
-II-



2.內需方面，由於經濟悲觀氛圍加深，民眾支出趨於保守，加上
企業陸續擴大裁員或實施無薪休假，失業率快速升高，薪資所

得下降及財富縮水效應，民間消費持續受到約制，第4季負成長

1.68％。民間投資方面，因產業獲利劇減及復甦前景不明，加

以企業現金流量管理因信用危機而力求保守，更加重投資之頹

勢，新台幣計價資本設備進口減少28.18％，此外，營建工程則

因房市向下調整，推案量減少，致整體民間投資負成長32.23％

。基於景氣下滑及價格趨跌，廠商積極降低庫存水位，第4季存

貨減少305億元。政府投資因執行「加強地方建設擴大內需方案

」，實質成長7.89％。併計前述各項及其他公共部門，合計國

內需求負成長7.71％，抑低經濟成長6.33個百分點。 

3.生產方面，第4季農業受惠於天候良好，蔬果及稻穀產量增加，

成長6.88％。工業負成長20.23％，其中占GDP近三成的製造業因

出口急挫，影響所及，生產指數減25.15％、三角貿易減幅更達

40.91％，致整體製造業負成長21.68％（抑低經濟成長6.13個百

分點）。服務業方面，批發零售業因全球景氣驟降，外貿需求縮

減，批發業營業額減11.57％，創歷史新低；另民間消費不振，

零售業營業額減幅擴大，衰退7.00％；兩者合計後，整體批發零

售業負成長7.70％；金融及保險業因股市成交值銳減及基金手續

費收入下滑，實質負成長2.29％；併計之後，整體服務業負成長

2.88％。 

(二)97年第3季依據各項主要指標修正經濟成長率為負1.05％，較11
月初估數負1.02％下修0.03個百分點。 

三、98年展望 

(一)對外貿易：由於工業國家經濟全面下滑，新興經濟體亦受波及，
全球財富巨幅蒸發，失業人口劇增，進口需求下降，加上我國產

業過度集中電子相關產品，面臨國外需求下滑所承受的風險不易

分散，且目前國際景氣能見度不明，預測今年海關出口將大幅減
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少20.10％，進口因油價下跌及出口引申需求減少，衰退26.20％。
併計服務貿易並剔除物價因素後，輸出負成長10.74％，輸入負成
長14.34％，貿易順差263億美元。 

 
海關商品貿易年增率

(按美元計算，％) 
海關商品

出超金額

商品服務貿易實質成長率 
(按新台幣計算，％) 

商品服務

貿易順差

 出口總值 進口總值 (億美元) 輸   出 輸   入 (億美元)

92年 11.29 13.04 226 10.38 8.08 224 
93年 21.10 31.83 136 14.40 18.88 112 
94年 8.81 8.21 158 7.62 3.77 151 
95年 12.89 11.00 213 10.26 5.62 206 
96年 10.12 8.17 274 8.82 3.79 288 
97年(p) 3.64 9.84 148 -0.17 -4.30 187 
98年(f) -20.10 -26.20 265 -10.74 -14.34 263 

(二)民間消費：由於失業攀高、所得降低及財富縮水等負面因素持續，
民間消費傾向益趨保守，雖眾多商家不約而同降價促銷，加上政府

戮力推動促進就業方案、工作所得補助方案、調降多項稅賦、以及

發放消費券等激勵措施，但仍不足以扭轉國際大環境利空的衝擊，

預測今年民間消費名目金額近乎停滯（微增0.08％），但因物價下
跌，實質呈小幅成長0.82％，其中食品消費成長1.20％，非食品消
費成長0.72％。 

  民 間 消 費 實 質 成 長 率 (％) 
   食品消費 非食品消費 

92年 1.48 1.83 1.38 
93年 4.46 1.82 5.22 
94年 2.99 0.92 3.57 
95年 1.76 2.10 1.67 
96年 2.31 1.22 2.61 
97年(p) -0.29 -1.55 0.05 
98年(f) 0.82 1.20 0.72 

(三)固定投資：雖政府積極改善企業投資環境，加速推動都市更新
及增進兩岸交流等激勵政策，惟因國外需求銳減，多數廠商在

產能過剩下延後原定投資計畫或縮減資本支出，另不動產市場

陷入低迷，住宅投資亦將衰退，預測98年民間固定投資負成長
28.07％。至於公共部門，由於政府加碼推動擴大公共建設計畫
，以及上年度擴大內需預算保留之工程持續進行，預測98年政

 
-IV-



府固定投資成長22.14％，為民國81年以來最大增幅；另公營事
業固定投資亦成長4.91％。併計民間、政府及公營事業後，全
年固定投資為負成長17.76％。 

 民間固定投資 政府固定投資 公營事業固定投資 
  實質成長率（％）  實質成長率（％） 實質成長率（％） 

92年 3.65 -1.26 -3.94 
93年 33.05 -5.78 -18.15 
94年 0.31 -1.92 16.20 
95年 3.57 -7.39 -7.86 
96年 3.25 -5.28 1.42 
97年(p) -13.47 0.34 -2.58 
98年(f) -28.07 22.14 4.91 

(四)物價方面：受全球景氣下滑、需求萎縮影響，國際原油與農工原料
行情由去年高檔大幅回落，可望抑低廠商生產成本，預測今年躉售

物價（WPI）下跌6.36％；消費者物價（CPI）方面，去年偏高的油
料費已不復存在，今年將呈狹幅波動，加上許多商家為刺激平疲的

買氣，推出各式降價折扣策略，以及房租等服務類價格維持平穩走

勢，預測全年CPI下跌0.82％。 

四、整體而言，預測98年經濟負成長2.97％，GNP 12兆4,975億元，折
合3,667億美元，平均每人GNP 1萬5,957美元。 
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重要經濟指標表 

 經濟 
成長率 平均每人GNP 平均每人GDP 消費者物價

上升率 
躉售物價
上升率

 (％) 新台幣元 美元 新台幣元 美元 (％) (％) 

 85年 6.30 376,574 13,714 371,454 13,527 3.07 -1.00

 86年 6.59 403,188 14,048 399,035 13,904 0.90 -0.46

 87年 4.55 427,377 12,773 424,229 12,679 1.68 0.60

 88年 5.75 443,294 13,737 439,171 13,609 0.18 -4.55

 89年 5.77 459,729 14,721 453,422 14,519 1.25 1.83

 90年 -2.17 451,308 13,348 442,688 13,093 -0.01 -1.35

 91年 4.64 470,426 13,604 459,598 13,291 -0.20 0.05

 92年 3.50 482,284 14,012 467,663 13,587 -0.28 2.48

 93年 6.15 506,650 15,156 490,168 14,663 1.61 7.03

 94年 4.16 518,511 16,113 505,671 15,714 2.31 0.62

 95年 4.80 537,788 16,532 524,081 16,111 0.60 5.63

第1季 4.97 135,820 4,204 130,646 4,044 1.35 1.85

第2季 4.92 124,646 3,874 121,608 3,781 1.52 6.20

第3季 5.45 136,859 4,177 134,762 4,113 -0.34 8.39

第4季 3.91 140,463 4,277 137,065 4,173 -0.10 6.03

 96年 5.70 568,084 17,299 553,507 16,855 1.80 6.47

第1季 3.84 142,215 4,319 136,504 4,145 0.98 7.10

第2季 5.49 132,668 4,006 128,478 3,879 0.26 7.13

第3季 7.02 145,183 4,411 143,810 4,369 1.46 4.21

第4季 6.35 148,018 4,563 144,715 4,462 4.49 7.51

97年(p) 0.12 554,344 17,576 539,854 17,116 3.53 5.17

第1季 6.25 148,333 4,705 141,285 4,481 3.58 8.68

第2季  4.56 133,094 4,372 130,909 4,301 4.19 8.05

第3季(r) -1.05 138,909 4,444 136,598 4,369 4.52 8.95

第4季(p) -8.36 134,008 4,055 131,062 3,965 1.87 -4.55

98年(f) -2.97 543,868 15,957 528,604 15,509 -0.82 -6.36

第1季(f) -6.51 140,603 4,155 135,529 4,005 -0.23 -8.96

第2季(f) -6.85 127,315 3,726 124,021 3,630 -0.77 -8.78

第3季(f) -2.67 137,621 4,028 134,559 3,938 -1.76 -9.05

第4季(f) 4.50 138,329 4,048 134,495 3,936 -0.53 2.04
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